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FONDO DE INVERSION COLECTIVA FONVAL GLOBAL BALANCEADO Il

Informe de Rendicién de Cuentas
30 de junio de 2019

ASPECTOS GENERALES POLITICA DE INVERSION

Fonval Global Acciones es unfondo de inversién colectiva,
por medio del cual, se busca exposicion al mercado
accionario mundial, por medio de la inversion directa en
acciones o através Fondos Mutuos InternacionalesyETFs
(Exchange Traded Funds) de renta variable, mediante los
cuales se podra lograr una mayor diversificacion y un
eficiente cubrimiento de los mercados globales. El Fondo buscarélograr unarentabilidad efectiva anual
superior a la obtenida por el MSCI ACWI. El Fondo
Esta dirigido a inversionistas con un perfil de riesgo | constantemente buscara los sectores econdmicos,
AGRESIVO que busquen oportunidades para lograr el | zonas geograficas o paises con las mejores
crecimiento de capital por medio de lainversion en acciones | perspectivas de valorizacién,como también, tendra una
del mercado global con cobertura del riesgo cambiario | disciplina de venta cuando los activos estén caros en
peso/ddlar. El inversionista debe ser consciente que al | términos de valoracion.

invertir en Fonval Global Acciones estd asumiendo un
riesgo de mercado alto ya que pueden presentar alta
variabilidad.

El fondo utiliza como indice de referencia el Ishares MSCI
ACWI, que es unindice ajustado por capitalizacion bursaii
disefiado para medir el rendimiento de mercado de renta
variable de los mercados desarrollados yemergentes. Esta
compuesto por 45 indices accionarios, de los cuales 24
corresponden a paises desarrollados y 21 a paises
emergentes.

Aungue las inversiones del fondo estan mayoritariamente
denominadas en ddlares, el riesgo cambiario peso/dodlar es
neutralizado con coberturas.
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El presente documento ha sido preparado con propdsitos informativos y de marketing Unicamente, por loque no pretende ser completo, ni formar labase para una decisién de inversion
especifica, debiendo ser el inversionista quien con base en su propio andlisis financiero y econémico decida la conveniencia de invertir en el portafolio presentado en este documento. En
este sentido, no constituye una oferta o solicitud de venta de valores del portafolio aqui presentados. Asimismo, los datos, anélisis y/o proyecciones incluidos aqui respecto a posibles
escenarios no son una garantia de resultados futuros. Credicorp Capital ha utilizado fuentes consideradas confiables parar preparar la data aqui incluida, no obstante, no garantiza que
esta sea veraz ylo completa, debiendo un inversionista potencial considerarla como indicativa ylo referencial. Usted no podara copiar, reproducir, distribuir, publicar, modificar, fragmentar,
subir, transmitir o de alguna forma explotar la informacién aqui contenida, la cual constituye propiedad de Credicorp Capital. Credicorp Capital no asume responsabilidad alguna por
cualquier perdida o dafio causado, directa o indirectamente, prowveniente del uso incorrecto de cualquier informacién contenida en este documento. Las obligaciones de Credicorp Capital
como Sociedad Administradora relacionadas con la gestion del portafolio son de medios y no de resultados.

Credicorp Capital Colombia S.A. NIT. 860.068.182-5 —Sociedad Comisionista de Bolsa

~
o




M\ CREDICORPCApital

Asset Management

DESEMPENO DEL FONDO

Informacién Histérica de Rentabilidades

FONVAL GLOBAL BALANCEADO llII Ultimos

3 afos

Ultimos
2 afios
15.87% 0.82% 5.28%

Ultim o Ultim o Ultim o Ultim o
Mes Trimestre Semestre afno
39.30% 20.37%

Rentabilidad Efectiva Anual

Volatilidad 16.299%  15.506% 14.516% 13.129% 11.620%

EVOLUCION DE LA UNIDAD EVOLUCION DEL VALOR DEL FONDO
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FECHA VALOR UNIDAD

FECHA VALOR FONDO

31-dic.-18 11,669.064763 31-dic.-18 3,555,487,559.82
30-jun.-19 12,553.474349 30-jun.-19 3,824,961,364.68
Variacion 7.58% Variacion 7.58%
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El presente documento ha sido preparado con propdsitos informativos y de marketing Unicamente, por loque no pretende ser completo, ni formar labase para una decisién de inversion
especifica, debiendo ser el inversionista quien con base en su propio andlisis financiero y econémico decida la conveniencia de invertir en el portafolio presentado en este documento. En
este sentido, no constituye una oferta o solicitud de venta de valores del portafolio aqui presentados. Asimismo, los datos, anélisis y/o proyecciones incluidos aqui respecto a posibles
escenarios no son una garantia de resultados futuros. Credicorp Capital ha utilizado fuentes consideradas confiables parar preparar la data aqui incluida, no obstante, no garantiza que
esta sea veraz ylo completa, debiendo un inversionista potencial considerarla como indicativa ylo referencial. Usted no podara copiar, reproducir, distribuir, publicar, modificar, fragmentar,
subir, transmitir o de alguna forma explotar la informacién aqui contenida, la cual constituye propiedad de Credicorp Capital. Credicorp Capital no asume responsabilidad alguna por
cualquier perdida o dafio causado, directa o indirectamente, prowveniente del uso incorrecto de cualquier informacién contenida en este documento. Las obligaciones de Credicorp Capital

fwsorragulsds 5 amy

como Sociedad Administradora relacionadas con la gestion del portafolio son de medios y no de resultados.

Credicorp Capital Colombia S.A. NIT. 860.068.182-5 —Sociedad Comisionista de Bolsa

N
|




ACREmCORPcapltal

anagement

'Ll!'.-

ESTADOS FINANCIEROS

FONVAL GLOBAL BALANCEADO III
ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

ESTADO DE ACTIVOS NETOS
(EXPRESADO EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

31/12/2018 30/06/2019 VARIACION % 31/12/2018 30/06/2019  VARIACION %

ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
DISPONIBLE 51,485 45,075 -6,410 -12%  CUOTAS Y APORTES POR DEVOLVER 0 0 0
INVERSIONES 3,521,484 3,786,062 264,578 8% CONTRATOS FORWARD 14,140 0 -14,140 -100%
DEUDORES 3 30 27 900% COMISIONES Y HONORARIOS 3,344 6,206 2,862 86%
TOTAL DEL ACTIVO 3,572,972 3,831,167 258,195 7% IMPUESTOS 0 0 0
CUENTAS DE ORDEN DEUDOI 3,521,484 3,786,062 264,578 8% CUENTAS POR PAGAR 0 0 0

TOTAL DEL PASIVO 17,484 6,206 -11,278 -65%

PATRIMONIO DE LOS SUSCRIPTORES

DERECHOS DE INVERSION 3,555,488 3,824,961 269,473 8%
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS SUSCRIPTORE 3,555,488 3,824,961 269,473 8%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SUSCRIP® 3,572,972 3,831,167 258,195 7%
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR EL CONTF 3,521,484 3,786,062 264,578 8%
0 0
Carol Silvana Rodriguez Rodriguez Marisol Padilla Cortés Sonia Cristina Gutierrez Tirado
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR REVISOR FISCAL
T.P. No. 115422-T T.P. No. 85010-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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El presente documento ha sido preparado con propdsitos informativos y de marketing Unicamente, por loque no pretende ser completo, ni formar labase para una decisién de inversion
especifica, debiendo ser el inversionista quien con base en su propio andlisis financiero y econémico decida la conveniencia de invertir en el portafolio presentado en este documento. En
este sentido, no constituye una oferta o solicitud de venta de valores del portafolio aqui presentados. Asimismo, los datos, analisis y/o proyecciones incluidos aqui respecto a posibles
escenarios no son una garantia de resultados futuros. Credicorp Capital ha utilizado fuentes consideradas confiables parar preparar la data aqui incluida, no obstante, no garantiza que
esta sea veraz ylo completa, debiendo un inversionista potencial considerarla como indicativa ylo referencial. Usted no podara copiar, reproducir, distribuir, publicar, modificar, fragmentar,
subir, transmitir o de alguna forma explotar la informacién aqui contenida, la cual constituye propiedad de Credicorp Capital. Credicorp Capital no asume responsabilidad alguna por
cualquier perdida o dafio causado, directa o indirectamente, prowveniente del uso incorrecto de cualquier informacién contenida en este documento. Las obligaciones de Credicorp Capital
como Sociedad Administradora relacionadas con la gestion del portafolio son de medios y no de resultados.
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FONVAL GLOBAL BALANCEADO III
ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(EXPRESADO EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE 30/06/2019 Y 31/12/2018

31/12/2018 30/06/2019 VARIACION %
INGRESOS OPERACIONALES
RENDIMIENTOS FINANCIEROS 4,490 1,066 -3,424 -76%
VALORACION DE INVERSIONES INSTRUMENTOS DE DEUL 726,740 958,095 231,355 32%
VALORACION DE INVERSIONES INSTRUMENTOS DE PATF 1,138,619 137,386 -1,001,233 -88%
UTILIDAD POR REEXPRESION 303,617 1,632 -301,985 -99%
VALORACION DERIVADOS 1,905,248 251,990 -1,653,258 -87%
UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES 1,638 0 -1,638 -100%
TOTAL INGRESOS 4,080,352 1,350,169 2,730,183 6%
EGRESOS OPERACIONALES
PERDIDA VALORACION INVERSIONES INSTRUMENTOS DE 1,022,554 713,641 -308,913 -30%
PERDIDA VALORACION INVERSIONES INTRUMENTOS DE 1,131,417 120,014 -1,011,403 -89%
VENTA DE INVERSIONES 432 ) -432 -100%
PERDIDA VALORACION DERIVADOS 1,939,820 222,771 -1,717,049 -89%
PERDIDA POR REEXPRESION 195,581 2,702 -192,879 -99%
GASTO COMISIONES 37,309 18,261 -19,048 51%
HONORARIOS 3,776 3,093 -683 -18%
GASTO IMPUESTOS 1,386 213 1,173 -85%
TOTAL EGRESOS OPERACIONALES 4.332,275 1,080,695 3,251,580 75%
RENDIMIENTOS O PERDIDA ABONADOS A LOS SUSCRIPT  -251,923 269,474 521,397 207%
TOTAL EGRESOS 4,080,352 1,350,169 2,730,183 1%
Carol Silvana Rodriguez Rodriguez Marisol Padilla Cortés Sonia Cristina Gutierrez Tirado
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR REVISOR FISCAL

T.P. No. 115422-T T.P. No. 85010-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.

El presente documento ha sido preparado con propdsitos informativos y de marketing Unicamente, por loque no pretende ser completo, ni formar labase para una decisién de inversion
especifica, debiendo ser el inversionista quien con base en su propio andlisis financiero y econémico decida la conveniencia de invertir en el portafolio presentado en este documento. En
este sentido, no constituye una oferta o solicitud de venta de valores del portafolio aqui presentados. Asimismo, los datos, andlisis y/o proyecciones incluidos aqui respecto a posibles
escenarios no son una garantia de resultados futuros. Credicorp Capital ha utilizado fuentes consideradas confiables parar preparar la data aqui incluida, no obstante, no garantiza que
esta sea veraz ylo completa, debiendo un inversionista potencial considerarla como indicativa ylo referencial. Usted no podara copiar, reproducir, distribuir, publicar, modificar, fragmentar,
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COMENTARIO DEL GERENTE

(imagen 1.0)
Participacion

Estrategia Activos Vr. Actual COP ‘ Actual
Producto Nota BNP Paribas EuroStoxx 50 2,699,151,300.00 70.57%
Estructurado 2,699,151,300.00 70.57%
Renta Fija Neuberger Berman Emerging Markets Short Duration Fund 488,877,668.22 12.78%
Internacional g0 Bancolombia (Junio 2021) 578,201,248.26 _ 15.12%
Banco de Bogota 24,079,606.18 _ 0.63%

Liquidezy otros Pershing 200,995,663.89 0.55%
Causacion Acumulada Forwards 13,655,878.13 0.36%

Total 3,824,961,364.68

representa un rendimiento neto en lo corrido del afio de $ 269.473.804,86 COP (ver imagen 2.0)

(imagen 2.0)

Durante el primer semestre de 2019 el valor de la unidad del fondo registr6 una rentabilidad de 7.58%
nominal, pasando de 11.669,06 el 31 de diciembre de 2018 a 12.553,47 el 30 de junio de 2019. El fondo
esta compuesto a corte del 30 de junio de 2019 por 3 activos los cuales son: (ver imagen 1.0); Nota BNP
Paribas (la cual fue comprada el 29 de junio) Neuberger Berman emerging market short duration y el bono
Bancolombia de junio de 2021 adicionalmente la liquidez tiene un peso de 1,18% afinal del primer semestre.

El fondo completa una rentabilidad en 365 dias de 0.82% Nominal y afio corrido de 7.58% Nominal, lo que
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El presente documento ha sido preparado con propdsitos informativos y de marketing Unicamente, por loque no pretende ser completo, ni formar labase para una decisién de inversion
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30/06/2019 31/12/2018 181
FONVAL GLOBAL BALANCEADO 111
Ultimo Mes Trimestre Semestre 365 Afo Corrido Inicio
Rentabilidad Fondo Periodica | 2.76% | a7m% | 758% 0.82% | 7s8% | 2551%
Rentabildad Fondo EA. 39.30% 20.37% 15.87% 0.82% 15.87% 4.61%
Walor Fonda Tnicio Mes 3,722,158,151.75
Naler Fondo Cierre Mes 3,824,961.364.68
Rendimientas Netocs Mes 102,803,212.93

Rendimientas Netos Afo Comdo 268,473,804.56

El fondo presenta un buen desempefio desde el inicio (ver imagen 3.0) con una variacion de 4.61% E.A.
durante el semestre los activos en los que se encontraba invertido el fondo registraron valorizaciones por las
condiciones del mercado que se explican a continuacion:

Evolucion Unidad

13,000.00
12,500.00
12,000.00
11,500.00
11,000.00
10,500.00
10,000.00

9,500.00

9,000.00
16/06/2014 16/06/2015 16/06/2016 16/06/2017 16/06/2018 16/06/2(

(imagen 3.0)
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Durante el primer trimestre del afio las coyunturas como la guerra comercial, riesgos geopoliticos (ltalia,
Espafa, Brexit), riesgos de sobre apalancamiento, fueron los protagonistas.

El cierre de holguras en el 2019 y 2020, siguieron implicando que los crecimientos previstos en MMDD
puedan ser menores a los observados en 2018. Para los MMEE y los commodities, temas idiosincraticos
generaron efectos positivos no esperados en el inicio del afio, que al final se vieron reflejados en un
comportamiento mejor de lo esperado inicialmente.

En el frente monetario, y teniendo en cuenta lo anterior, la expectativa sobre la transicion fue mas gradual
en la normalizacion proyectada tres meses atras. Para el caso de EEUU, se esperaba por Credicorp Capital
en la TPM al alza (2 subidas en 2019), mientras que, en Europa, no se esperaban incrementos de tasas para
el afio.

En China, la posibilidad de una politica fiscal activa durante 2019 se wlhié mas real. Sin embargo, las
limitaciones en su capacidad de apalancamiento podrian hacer que este choque positivo no sea duradero,
lo que mantuvo su atencién en los resultados de las negociaciones comerciales con EEUU.

Los commodities dependieron, ademas de la dindAmica econdémica global, de disrupciones de oferta y
cambios en las expectativas de crecimiento econémico hacia adelante. En este sentido, nuevos impulsos
(monetarios y fiscales), podrian tener algun efecto positivo adicional al visto en el inicio del afio.

Para el segundo trimestre del afio la guerra comercial siguié siendo la noticia que determino la ewvolucion de
la economia global. Pese atodas las expectativas de posibles soluciones de las tensiones comerciales entre
China y EEUU antes de finalizar la primera mitad del afio, lo cierto es que esto no fue posible, y las tensiones
continuaron, incluso extendiéndose a otras latitudes (México, Europa).

A pesar de que el cierre de holguras en el 2019 y 2020, explicaban fundamentalmente que los crecimientos
previstos en MMDD fueran menores a los observados en 2018, lo cierto es que los riesgos asociados al
tema comercial han justificado revisiones bajistas de las cifras de crecimiento en lo corrido del afio, y con
posibles impactos hacia adelante.

Esto ha implicado cambios en el frente monetario, teniendo en cuenta que lo anterior ha detenido el proceso
de normalizacién y amenaza con rewertirlo. Para el caso de EEUU, nuestra visién de TPM estable ha sido
revisada y ahora esperamos al menos un recorte de la misma en 2019. En Europa, a la expectativa esta en
el tamafio de un nuewo estimulo monetario (TLTRO Ill) y en UK ya no esperamos cambios de la TPM en lo
gue resta de este afio.

Durante el dltimo mes, la renta variable internacional (RVI) tuvo un desempefio bastante positivo durante el
mes de junio (6.5%), llegando a los niveles previos al sell-off de mayo (el cual inicié después de que Trump
publicara el tweet del 05 de mayo en el que anunciaba el incremento de las tarifas comerciales de 10% a
25% a las importaciones desde China equivalentes a USD 200 mil millones), y recuperando asi la pérdida
del mes anterior. El principal catalizador de la recuperacion de la RVI en junio fue el comentario del dia 04
del presidente de la Fed, Jerome Powell, en el cual destacé que “(los miembros del FOMC) estarian
monitoreando de cerca las implicancias de las negociaciones comerciales sobre las perspectivas
economicas de EE.UU., y que actuarian de forma apropiada para mantener la expansion”. Esta postura mas
dovish de la esperada fue reafirmada en el comunicado y en los comentarios de la conferencia de prensa de
la reunion del FOMC del dia 26 de junio. Powell comentd que, si bien el escenario base continta siendo
favorable, la pregunta clave era si esta incertidumbre (ligada a la guerra comercial y a las preocupaciones
por el menor crecimiento global) continuarian pesando sobre las perspectivas; y que, de ser asi, ameritaria
una politica monetaria (PM) mas acomodaticia (incrementando asi la probabilidad de un recorte en la tasa
de PM de la Fed para la reunion de julio a 100%).
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Por el lado de la renta fija internacional, esta tuvo un desempefio positivo en junio (+2.3%), beneficiada por
una reduccion de la tasa base de aproximadamente 15 puntos basicos (pb) en promedio a lo largo de la
cuna (las tasas de mas corto plazo se redujeron en 17pb en promedio mientras que las de mas largo plazo
se redujeron en 12pb en promedio). Por su parte, los spreads crediticios se comprimieron 27pb en promedio.
Los bonos corporativos de EE.UU. de alto rendimiento (US HY) fueron los méas beneficiados (compresion de
spread US HY aprox.: -56pb), seguidos por los bonos soberanos de mercados emergentes (compresion de
spread EMBI aprox.: -27pb), y finalmente por los bonos corporativos de EE.UU. de grado de inversion (US
IG) y los bonos corporativos de mercados emergentes (compresién de spread US IG y CEMBI aprox.: -13pb
y -10pb respectivamente). Estos movimientos beneficiaron a los bonos corporativos de EE.UU., tanto los de
grado de inwersion como los de alto rendimiento, avanzando +2.4% y +2.3% durante el mes,
respectivamente. Por otro lado, los bonos de mercados emergentes (EM) avanzaron en mayor medida
(+2.8%) en junio. Asimismo, los bonos del Tesoro de EE.UU. terminaron el mes con un avance de +0.9%.
Enlo que va del afio los bonos de mayor riesgo contindan mostrando un mejor rendimiento (YTD, RF: +5.6%,
US IG: +9.8%, US HY: +10.2%, EM: +10.4%).

ESTADOSFINANCIEROS CON ANALISIS VERTICAL

FONVAL GLOBAL BALANCEADO I
ADMIMESTRALD FOR CREDKIORP SARTAL COLOMES 54

ESTADO DE ACTIVDS NETDS
{EXPRESADD BN MILES DE FES0S OOLOMEBANDS)

FAZNIE % 3002010 NI W% RN %
ACTiVE PRSIO
ACTIVD CORRENTE PR O CORFIEMTE
DEFOMBLE S14B5  1d4e%  ASO0T5  116% CUCTAS Y APORTES FOR DEVOLVER 0 0 o o
MY ERESIONES 21571484 QERAN ATEADA? TEAIN CONTRATOS FORNARD 1414 EDATH 0 om%
DENOCRES 3 OO0 30 e 11 COMSIONES Y HOMORA RDE 134 101Fs G206 10000%
TOTAL DE. ACTWG AGRTZOT2 100 00% 3 B3 67 100 00% IMPLESTOS o 0 0 0 on%
CUENTAS DE OROEN DELDORAS 3521484 3, TES DEZ CLENTAE POR PAGAR o 000 0 Q0%
TOTAL DEL PSERD 17 484 100 0% 2048 100 0%
PATRIMENIO DELOS SUSCRPTORES
DERECHOS 0F I ERSION 3 555 460 8348
TOTAL OEL FATRIMOHED DELOE SUSCRIFTORES 3 855 488 3834 @51
TETAL PASVO Y PATRIMING DELOS SUSCRITORES 1,572 672 180,167
CUBNTAS [ ORDEN DELIDORAS POR: EL CONTRARID 3521, 40 2,706 062
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El presente documento ha sido preparado con propdsitos informativos y de marketing Unicamente, por loque no pretende ser completo, ni formar labase para una decisién de inversion
especifica, debiendo ser el inversionista quien con base en su propio andlisis financiero y econémico decida la conveniencia de invertir en el portafolio presentado en este documento. En
este sentido, no constituye una oferta o solicitud de venta de valores del portafolio aqui presentados. Asimismo, los datos, anélisis y/o proyecciones incluidos aqui respecto a posibles
escenarios no son una garantia de resultados futuros. Credicorp Capital ha utilizado fuentes consideradas confiables parar preparar la data aqui incluida, no obstante, no garantiza que
esta sea veraz ylo completa, debiendo un inversionista potencial considerarla como indicativa ylo referencial. Usted no podara copiar, reproducir, distribuir, publicar, modificar, fragmentar,
subir, transmitir o de alguna forma explotar la informacién aqui contenida, la cual constituye propiedad de Credicorp Capital. Credicorp Capital no asume responsabilidad alguna por
cualquier perdida o dafio causado, directa o indirectamente, prowveniente del uso incorrecto de cualquier informacién contenida en este documento. Las obligaciones de Credicorp Capital
como Sociedad Administradora relacionadas con la gestion del portafolio son de medios y no de resultados.
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FONVAL GLOBAL BALANCEADO Il
ADMINISTRADD POR CREDICORF CAPITAL COLOMBIA 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
{EXPRESADC EN MILES DE PESOS COLOMBIANDS)
POR EL PERIODO COMPRENDIDC EMTRE 30/06/2019% 31/12/2018
322018 % 30/06/2019 %
INGRES05 OPERACIONALES
RENDIMIENTOS FINANCIEROS 4,450 0.11% 1,088 0.08%
WALORACION DE INVERSIONES INSTRUMENTOS DE DEUDA 726,740 17.81% ‘958,095 70.98%
WALORACION DE INVERSIONES INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 1,138,819 27.90% 137,386 10.18%
UTILIDAD FOR REEXPRESION 303817 T.44% 1,832 0.12%
WALORACION DERIVADOS 1,205,248 48.69% 251,980 18.68%
UTILIDAD EN VENTADE INVERSIONES 1,838 0.04% a 0.00%
TOTAL INGRESOS 4 080,352.00 100.00% 1,350,169 100.00%
EGRES05 OPERACIONALES
PERDIDA WVALORACION INVERSIONES INSTRUMENTOS DE DEUDA 1,022,554 23.680% 713,841 68.04%
PERDIDA VALORACION INVERSIONES INTRUMENTOS DE
PATRIMONIO 1,131,417 28.12% 120,014 11.11%
WVENTA DE INVERSIONES 432 0.01% a 0.00%
PERDIDA VALORACION DERIVADOS 1,938,820 44 TB% 222771 20.81%
FERCIDA POR REEXFRESION 185,581 4.51% 2,702 0.25%
GASTO COMISIONES 37,309 0.86% 18,261 1.69%
HONORARIOS 3,778 0.09% 3,093 0.29%
GASTO IMPUESTOS 1,386 0.03% 213 0.02%
TOTAL EGRESOS OFERACIONALES 4337 278 100,00% 1,080,605 100.00%
RENDIMIENTOS O PERDIDA ABONADOS A LOS SUSCRIPFTORES -251,923 H.17% 289,474 18.98%
TOTAL EGRESOS 408035200 £17% 1,250,169 19.96%
ANALISIS EVOLUCION GASTOS IMPUTABLES
FONVAL GLOBAL BALANCEADO Il %
ADMINISTRACION DE FONDO DE INVERSION COLECTIVA 84.67%
DE AUDITORIA EXTERNA 14.34%
SOBRETASAS Y OTROS 0.99%
OTROS GASTOS 0.00%
METODOLOGIA DE CALCULO DE LA REMUNERACION
Para efectos de calculo del valor de la comision se aplicara la siguiente formula
\ VCt = VFCt* CEAt/ 365
H
L
"l' ~
3 Dénde
5
i VCt = Valor de Ia comision a cobrar en el dia t
VFCt = Valor del Fondo de inversion Colectiva al cierre del dia t
CEAt = Comision efectiva anual a cobrar el dia t
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escenarios no son una garantia de resultados futuros. Credicorp Capital ha utilizado fuentes consideradas confiables parar preparar la data aqui incluida, no obstante, no garantiza que
esta sea veraz ylo completa, debiendo un inversionista potencial considerarla como indicativa ylo referencial. Usted no podara copiar, reproducir, distribuir, publicar, modificar, fragmentar,
subir, transmitir o de alguna forma explotar la informacién aqui contenida, la cual constituye propiedad de Credicorp Capital. Credicorp Capital no asume responsabilidad alguna por
cualquier perdida o dafio causado, directa o indirectamente, prowveniente del uso incorrecto de cualquier informacién contenida en este documento. Las obligaciones de Credicorp Capital
como Sociedad Administradora relacionadas con la gestion del portafolio son de medios y no de resultados.

Credicorp Capital Colombia S.A. NIT. 860.068.182-5 —Sociedad Comisionista de Bolsa

~~
ol




Lorum W T

[CESYTAITR

m\ CREDICORPCapital

et Management

La comisién del fondo es 1.00% Anual

EVOLUCION DEL FONDO EN TERMINOS BRUTOS
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